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Informacje podstawowe o spétkach ohjtych konsolidacja
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2 Informacje podstawowe o spétkach wygczonych z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0~ spdtka zalina z siedzih w Minsku. Kapitat zakladowy spoétki wynosi 0,3
tys. zt, przychody ze sprzedaw 2015 r. wyniosty 604 tys. zi. a zysk nettot$8. zi. W 2014
roku byto to odpowiednio 765 tys. zt przychodow 1 %ys. zt zysku netto. Spotka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim.
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2. Relpol Altera Sp. z 0.0~ spotka zalena z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 2.525
tys. hrywien. Relpol S.A. posiada w tej sp6tce Sddziatow. W 2015. r. przychody ze sprzega
spotki wyniosty 64,6 tys. zt a zysk netto 3,1 tgs.W 2014 r. bylo to odpowiednio 101,8 tys. z
przychodéw i 14,6 tys. zt straty netto.

3. Relpol France Sp. z o.e- spétka w trakcie likwidacji. Likwidacji prowadzanest wg. prawa
francuskiego i trwa diej niz jednostka domingga zaktadata. Pomimo oczekitv&arzdu
Relpol S.A. proces ten nie zalazyt s w 2015 r. Zarzd jednostki dominujcej nie ma wptywu
na przebieg procesu likwidacji tej spotki.

Relpol S.A. jest jednostkdominujca w grupie kapitatowej liczecej wedtug stanu na dfidilansowy
7 spotek, z tego 1 spoéitka znajdowala \si stanie likwidacji. Sytuacja ta jest aktualna miudpublikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego.

Relpol nie posiada oddziatbw samodzielnie spdrapcych sprawozdanie finansowe. Posiada
natomiast wydziat produkcyjny ,Zaktad Polon” stangey cz$¢ spoétki ale potaony poza siedzip
spoiki- w Zielonej Gérze. Struktura GK zamieszczanatata w informacji dodatkowej do sprawozdania.

3 Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Grupy kaptatowej Relpol

Rok 2015 r. byt bardzo korzystny dla dziataciogrupy kapitatowej. Sprzyjala sytuacja rynkowa w
Polsce i w Europie. Nieco gorzej wydh sytuacja w Rosji, na Biatorusi i na Ukrainiezex co spotki
prowadace tam dziatalné handlove, za wyptkiem DP Relpol Altera odnotowaty spadek przychoddéw

Pomimo utrzymujcej st trudnej sytuacji gospodarczej w Rosji, spotka REIgItim radzita sobie
stosunkowo dobrze. Przychody ze sprzgdasignicte w 2015 roku, w jej walucie narodowej (RUB)
byty 0 9,5% nisze ni osigniete w roku 2014. Spotka rok 2015 zakayta z zyskiem w wysokai 474
tys. zt i czsciowo podzielita sj nim z udziatowcami, wyptacgg dywidend za | pétrocze 2015. W 2014
r. zysk netto wyniost 711 tys. zt i spétka rowngodzielita s¢ nim z udziatowcami.

Z perspektywy kolejnego roku maoa stwierdzt, ze utrzymujca sé sytuacja polityczna i gospodarcza na
Ukrainie nie miata jaké€ szczegoélnie negatywnego wptywu na dziaténepétki DP Relpol Altera.
Spotka ta prowadzi dziataldéd produkcyjrm w obszarzezytomirskim, w potnocnagrodkowej czsci
Ukrainy. Wysoki kurs dolara w 2015 r. miat szczegél pozytywny wplyw na osgnicte przez nj
wyniki finansowe. DP Relpol Altera jako eksportestug produkcyjnych stosuje ceny w USD, a koszty
ponosi w hrywnach, zatem wzrost kursu dolara poprjgyvmarze i zysk netto. Spotka ta w 2015 roku
odnotowata wzrost przychodéw i zysku netto. W | BD15 r. Relpol przeniést na Ukraikolejm linie

do montau przekanikbw przemystowych nowej serii. Pomimaze sytuacja na Ukrainie nie
skomplikowata dotychczas dziatakwd produkcyjnej i handlowej tamtej spéiki, to weiwzbudza ona
czujna¢ Zarzdu jednostki dominuagej, ktéry rozwaajgc rézne scenariusze jest gotow do pmif
odpowiednich krokéw, w razie gdyby&tam sé zmienito.

Spétki Relpol M na Biatorusi i Relpol Altera na Wiknie, § spétkami o mniejszym znaczeniu dla
dziatalngci grupy kapitatowej. Oggaja niewielkie przychody i niewielkie wyniki netto.

W dobrej sytuacji jest polska spétka Relpol Elektkp produkujca na zlecenie Relpol S.A. Przychody
spo6tki w 2015 r. wyniosty 3.175 tys. zt a zysk 0e2b tys. zt. W 2014 r. byto to odpowiednio 2.998.t
zt przychodow i 210 tys. zt zysku netto, z ktérespitka wyptacita 160 tys. zt dywidendy.
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4  Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdaraemajacych
wplyw na dziatalnosé grupy kapitatowej

Podstawowe zdarzenia wptyweg na dzialaln&® Grupy Kapitatowej w 2015 r. wynikajzaréwno
z dziatan podejmowanych przez spotki w celu realizacji whadn strategii, jak i z ksztattowaniaesi
niezalenego od spotek otoczenia gospodarczego.

w tys. zt
Podstawowe dane finansowe GK Relpol 2015 2014 Zmiana
Przychody ze sprzeda 115 226 109 345 5,4%
Zysk brutto ze sprzeds 27 890 24 955 11,8%
Marza zysku brutto na sprzetia 24,2% 22,8% 1,4 p.p.
EBIT 10 092 7 541 33,8%
Marza EBIT 8,8% 6,9% 1,9 p.p.
EBITDA 15 459 12 954 19,3%
Marza EBITDA 13,4% 11,8% 1,6 p.p.
Zysk netto 7 837 5 600 39,9%
Marza zysku netto 6,8% 5,1% 1,7 p.p.

W 2015 roku Grupa agineta bardzo dobre wyniki sprzetlg poprawita matre, wygenerowata dodatnie
przeptywy piengzne na dziatalnéci operacyjnej, zvekszyta stansrodkéw piengznych, prowadzita
inwestycje, rozwijata asortyment produktow, pozyakaowych klientdw oraz wyptacita akcjonariuszom
dywidend:. Na paadanym poziomie utrzymywane siskaniki ekonomiczno — finansowe.

4.1 Otoczenie makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wpltyw na Wwiymisiagane przez grup kapitatova.
Niektére elementy otoczenia, np. stopa wzrostu HKBgo struktura, cena surowcéw na gietdach
swiatowych wpltywaj na dziatalné¢ operacyja. Inne np. koszt pieailza na rynku bankowym wptywaj
na dzialalné¢ finansovs. Poziom i wahania kurséw walut wptywapatomiast na wszystkie elementy

skladowe wyniku netto.

Niektére wskaniki dla Polski i gtbwnych rynkéw handlowych gruggipitatowej.

Unia Wielka )
Wybrane wskazniki za 2015 r. Polska Europejska Brytania Niemcy
28 paistw
PKB 2015/ 2014 * 3,6 1,9 2,2 1,7
Stopa bezrobocigednia roczna * 7,5 9,4 5,3 4,6
Wskaznik inflacji srednia roczna * -0,7 0,0 0,0 0,1
Produkcja przemystowa 2015/ 2014 4,5 1,8 1,1 0,9
PMI dla przemystu w 111 2016 ** 53,8 51,6 51,0 50,7
PMI dla przemystu w 1 2016 ** 52,8 51,2 50,8 50,5

* Zrédio: Eurostat, dogp 21.03.2016 i 08.04.2016

PKB http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=&aibie-1&language=en&pcode=tec00115&plugin=1

Bezrobociehttp://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=8aiit=1&language=en&pcode=tsdec450&plugin=1

Inflacja http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=8abie-1&language=en&pcode=tec00118&plugin=1

Produkcjahttp://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.dafelaists_inprgr_a&lang=en

** 7rédto: Markit Economicshttp://www.markiteconomics.com/Public/Page.mvc/BRealeases
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Gtéwnym rynkiem handlowym dla grupy kapitatowejtjéuropa, a wréd nich najwgksze znaczenie
majag Niemcy i Polska. Poza Eurepvyroby spoétki trafiag do Azji, obu Ameryk, Afryki i Australii.
Udziat tych rynkow w strukturze sprzegawynosi 5,7%. Zatem 94% przychodéw grupa genenaje
rynku europejskim, dlatego zepoprawa koniunktury w krajach europejskich ma kbwge znaczenie.
Silna gospodarka niemiecka na tle innychgta europejskich wygba bardzo dobrze. Poprawitg $&z
sytuacja w Wielkiej Brytanii, w Polsce oraz w wighnych krajach, do ktérych trafiapwyroby spoiki.
Niekorzystnie na tle tych patw wyghda sytuacja w Rosji, ktéra wzmagae sz problemami
gospodarczymi.

Dla dziatalndci grupy istotne znaczenie ma poziom naktadéw meestycje rzeczowe, ktére w czasie
kryzysu bywag ograniczane a nagmie czsto dynamicznie rogn Mozna powiedzié, ze sytuacja
w 2015 roku byta korzystna dla grupy kapitatowejokonywano wydatkéw na inwestycje w sektorze
przedstbiorstw.

Emitent, podobnie jak wielu innych producentow adega skutki zmian cen surowcéw. Dotyczy to
zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowej (ktdqatywa na cea tworzyw). W tym przypadku
sytuacja dla grupy kapitatowej byta rowni&orzystna, bo ceny gtdwnych surowcéw bylygze ni

w latach poprzednich.

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki grupy jest koszt pozyskania piglzia na rynku. Bigc
po uwag, ze cz$¢ maptku finansowana byta kapitatem odsetkowym, zmiaaayek WIBOR wptywaj
na poziom kosztow finansowych.

Dla dziatalndgci grupy znaczenie mayéwniez zmiany zachodge na rynku pracy. Koszty pracy Wei
rosm zarowno w kraju jak i zagranic

a) poziom kursow walut.
Biorgc pod uwag fakt, iz ponad 60% przychodow ze sprzeglgpochodzi z eksportu — jednym
z najwaniejszych elementéw makrootoczenia jest kurs EUR/PUSD/PLN. Stabilny poziom kurséw
walut obcych wzgldem ztotéwki, zmniejsza wahania poziomu wyniku fisawego grupy kapitatowe;.
Sytuacja walutowa byta korzystna dla spoétek krajolvgaréwno w 2015 jak i 2014 r. Inaczej wydgto
to w przypadku spoétki rosyjskiej i spétek ukiskich. Konflikt rosyjsko-ukraiski wptywa na sytuacj
polityczno-gospodargz w tych krajach, rosity kurs dolara podnosi ceny towaréw pochmgzh
z importu, hamuje to popyt i olia mage spétek.
Spadajcy kurs rubla i hrywny wptywa rownie na samo rachunkowe przewalutowanie danych
bilansowych tych spétek do sprawozdania skonsol@®@go. Przewalutowanie rubli i hrywny na
zlotéwki nasgpuje po niszym kursie i w roku 2014.
Grupa kapitatowa ok. 53% przychodow ze sprzgdsigga w euro. Pozostatvaluy obg s3 USD, GBP
i w przypadku spotki rosyjskiej RUB.

Ponizsze wykresy przedstawigpoziom i wahania kursu EUR, USD i RUB w latach 202015.
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Kurs sredni EUR w okresie od 02.01.2014 r. do 31.12.204.5

Kurs srednl EUR - Znaleziono 506 notowan
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Jak wida& na wykresie wiksze wahania kursu euro wygbwaty w 2015 r. Kurs wahatsbd 3,99 zt w
pierwszym kwartale 2015 r. do 4,36 zt w czwartymakiale roku. Pomimo #éfych waha srednie kursy
euro w obu okresach byly bardzo do siebiezaole. W 2015 réredni kurs euro wyniost 4,1848 zt i byt o
0,1% nizszy odsredniego kursu w roku 2014 (4,1893 zi).

Kurs sredni USD w okresie od 02.01.2014 r. do 31.12.2015

Nieco inaczej w poréwnaniu do euro ksztattowattetnd kursu dolara wzgdem ztotéwki. W 2014 roku
przez pierwsg potowe roku dolar utrzymywat gina niskim i stabilnym poziomie. Dopiero w drugim
poétroczu zacgt zyskiwat na wartéci i pigt do gory osigagc w samej kacéwce roku maksimum na
poziomie 3,55 zt. W 2015 roku kurs dolara ulegaham@iom i utrzymywat si na wysokim poziomie
osiggajc dwuletnie maksimum w grudniu 2015 r.

Kurs sredni USD - Znaleziono 506 notowan
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Wysoki kurs dolara w 2015 r. miat pozytywny wphyva mvyniki osihgniete przez produkcypn spoétie
ukrainsky DP Relpol Altera. Co prawda przychody tej spotke mmiaty wplywu na przychody
skonsolidowane, gdyodbywaly s¢ w ramach grupy kapitatlowej i zostaly w cadowytgczone korekt
konsolidacyjn, ale jej zysk netto miat pozytywny wptyw na przgcly skonsolidowane. Spétka ta jako
eksporter ustug produkcyjnych stosuje ceny w USRoszty ponosi w hrywnach, zatem wzrost kursu
dolara poprawit jej mae i zysk netto.

Generalnie wzrost kursu walut obcych pozytywnie yw@ na poziom przychodoéw uzyskiwanych
w eksporcie ale rOownocgeie podraa koszty zakupu surowcéw do produkcji sprowadzanych
Z zagranicy. Zakupy surowcéw z importu Relpol pekaywalutami pochodcymi z eksportu.

Kurs sredni RUB w okresie od 02.01.2014 r. do 31.12.204.5

Jeszcze inaczej jak w przypadku USD czy EUR zach@lgi kurs rubla rosyjskiego (RUB). Waluta ta
w okresie pierwszych trzech kwartatow 2014 r. oseplta pomgdzy 0,08 a 0,09 zt po czym w IV kw.
2014 r. stracita nagle i mocno na wadio Nasgpit odptyw kapitatu zachodniego z Rosji i masowa
wyprzeda rubla. W 2015 roku wyspowaty w wahania rubla a kugsedni utrzymywat si na poziomie o
25% nizszym niz w roku 2014.

Sytuacja walutowa i gospodarcza w Ros;ji nie miatekszego wptywu na dziatalidé i wyniki osiggane
przez Relpol S.A. i zaprezentowane w jej sprawozd@@dnostkowym. Eksport Relpol S.A. do Rosji
stanowi ok 2% ogdlnej kwoty przychodéw spotki. Walvozliczeniows stosowan w tych transakcjach
jest USD. Z powodu dekoniunktury w Rosji sprze&eelpol S.A. do Rosji byta #6za 0 600 tys. zt.

Nieco inaczej sytuacja walutowa i gospodarcza wijiReptyncta na dziatalné spotki rosyjskiej
i sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitatowepd&lk przychodéw Relpol Eltim spowodowany byt
dwoma czynnikami:

a) rachunkowym przeliczeniem pozycji sprawozdania rfsmvego spotki rosyjskiej wykazanego
w RUB na PLN. Przewalutowanie przychodéw z RUB hal Pastpito po srednim kursie rubla
0 25% nikszym niz w roku 2014.

b) pogorszeniem sisytuacji rynkowej i ograniczeniem popytu w Ros;ji.

W wyniku powyszego sprzedado Rosji w 2015 r. spadta o 5.868 tys. zt co swngR2,6% spadku
w stosunku do 2014 r. A udziat Rosji w skonsolidogjestrukturze sprzedg zmniejszyt sj 0 5%.

Kurs Srednl RUB - Znaleziono 506 notowan
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Sprawozdanie Zagrlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej Relpol w 2015 r.

b) poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kaagkow to mied, srebro, zloto, tworzywa
sztuczne i stal. Najwaiejsze z nich, stopy miedzi i srebra stanpdériednio ok. 25% kosztow
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbw. Cenydgtawowych surowcéw w 2015 r.
utrzymywaty s¢ na poziomie riszym niz w 2014 r. Wzrost cen surowcOw niekorzystnie wphvea

wyniki spotki obnizajac rentowné¢ jej sprzeday. Odbija s¢ tez na wzrdcie kosztéw wytworzenia
materialdbw metalowych i detali z tworzyw sztucznych

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za torg) w 2015 i2014r.

7240.00
J009.72
6ET9.56

5349 33+
5019.114

SGE8.89

5358.674

5028444

4698.224

4368.00
WoY1s 140316  1405/16 14M0TV16 140915 141114 150114 150316 15/05/16 15/07/15 15/09/14 151114 16/01/14
Zakres danych - od: 2014-01-15 do: 2016-01-14
Pierwszy:7 291,00 Min:4 368,00 Max:7 340,00 Ostatni:4 365,00
Zrédto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj) 2015i 2014 r.

22.004
21,08+
20.16+
19.244
12,224
17 .40+
1548+
15.564

14,64+

13.724
0115 14/0%16 140516 14/07/16 140915 141114 150114 15/03/16 15/0516 15/07/15 15/09/14 15/11/14 16/01/14
Zakres danych - od: 2014-01-15 do: 2016-01-14
Pierwszy:20,16 Min:13,72 Max:22,00 Ostatni:13,86
Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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Ceny zioto — Londyn (w USD za ung) w 2015 i 2014 r.

1382.30+
1345 53+
1208.77
1272.004
1235 23
1198474
1151.70
1124.93

1088.17

1051.40-
40115 140316 140516 140716 140915 141114 15/01/14 15/03/16 15/05/16 15/07/15 15/09/14 15/11/14 16/01/14
Zakres danych - od: 2014-01-15 de: 2016-01-14
Pierwszy:1 241,40 Min:1 051,40 Max:1 382,30 Ostatni:1 077,85
Zrédto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

¢) Koszt finansowania zewgtrznego

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki grupy kapitalowej jest systematyczmgrost
kosztéw pozyskania piesdza na rynku. Biac po uwag fakt, ze cz$¢ maptku grupy kapitatowej
finansowana byla kapitatem odsetkowym, rmsn stawki WIBOR zwikszap koszty finansowe.
Do kosztéw finansowania zewtnznego zalicza sikoszty odsetek od kredytow, odsetek od leasinga or
inne koszty poniesione w zgzku z payczaniemsrodkéw piengznych na finansowanie dziatakw
operacyjnej i inwestycyjnej.

d) Koszty pracy

Istotne zmiany nagpity rowniez na rynku pracy. Roarkoszty robocizny w miejscach prowadzenia
przez grup dziatalngci produkcyjnej. W celu ograniczenia tych kosztéwapewnienia elastyczém
zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych, spotki padskorzystag z outsourcingu pracowniczego.

4.2 Dziatalnag¢ handlowa i marketingowa

Rok 2015 byt dla Relpolu najlepszym rokiem w jejadaincici jesli chodzi o osigniete wyniki
sprzeday. Po raz pierwszy w historii spdtka znacznie praekyta poziom 100 milionéw ziotych
przychodéw. W odniesieniu do roku 2014 zanoto$mai 5,4% wzrost sprzedg Wzrosty dominowaty
w sprzeday eksportowej. Miniony rok byt kontynuacpozytywnych trendéw koniunktury w kraju i w
Europie Zachodniej. Najwkszy wptyw na tak dobry wynik mieli nasi stali, dhletni partnerzy, ktorzy
zwiekszyli poziom zakupow oraz zagiz poszerzé asortyment produktow. Dodatkowo pozyskaly
kilku nowych, perspektywicznych klientéw, na nowykelb mniej spenetrowanych dotychczas rynkach
europejskich, na Bliskim Wschodzie czy w AmerycéuBniowe;.

Poziom przychodéw ze sprzegabytby jeszcze wiszy, gdyby nie utrzymgga s¢ trudna sytuacja
polityczno-ekonomiczna za nas&schodni granig. W 2015 roku sprzedalo Rosji i na Ukraia spadta
ogotem o 32%.
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Praktycznie przez caly 2015 rok odnotowywdsly wzrost wpltywajcych zaméwié. Wzrést poziom
zamowid ilosciowych na przekaiki miniaturowe (elektronika) oraz na tzw. przékiki solarne
stosowane w systemach fotowoltaicznych. Przelka te z powodzeniem znalazly zastosowanie
w przemygle motoryzacyjnym. Wzrost sprzeda przekanika solarnego osgnicto gtéwnie dz¢ki
znacznemu wzrostowi zapotrzebowania na tadowarlsasheochodéw elektrycznych i hybrydowych oraz
sprzeday do nowych marek samochodow.

Pozyskanie nowych klientow zgkiszyto poziom zamowiena przekaniki przemystowe tak w kraju, jak
i w eksporcie. Rozwijadmy nasza wspotprae z dystrybutorami i producentami, nie zapominaprzy
tym o stalym monitorowaniu poziomu i struktury salidh zadtaenia. W przypadku sprzedao tzw.
podwyzszonym ryzyku stosowalny przedptaty lub ubezpieczanie transakcji.

Sprzeday w kraju, w stosunku do roku 2014 wzrosta o 11%t ® efekt dobrej koniunktury oraz
aktywnych dziatd handlowo-marketingowych. Rozwdj sprzeganternetowej wplygt na popraw
serwisu dla klientéw kicowych, a tym samym na podejmowane przez nich jeegkupowe.

Dziatania pracownikow dziatlu sprzega ukierunkowane byly na bezfrednie spotkania

z wytkownikami, projektantami i producentami wszelldegpdzaju urgdzei, w ktérych stosowanegs
przekaniki. Celem tych spotka byly szkolenia, edukacja i pomoc w rozmywaniu kwestii
odpowiedniego doboru produktu do przewidzianychwigzah pod konkretne aplikacje. Spotkania
i rozmowy z partnerami handlowymi z kanatu dystigjpskupialy sé gtdwnie na tematyce da@pnaici
naszych produktéw, poszerzaniu oferty handloweg ardukacji technicznej personelu dystrybutoréw
w zakresie specyfikacji naszych wyrobéw.

Na porownywalnym poziomie jak w roku 2014 utrzymyavasi sprzeda systemu bramek
radiometrycznych. $§to systemy pozwalage wykrywa& pierwiastki promieniotworcze. Systemy te
stosowane byty gtéwnie w portach lotniczych i maéeckkoraz na przégiach granicznych. Jednak od
kilku lat przybywa nowych miejsc ich instalacjig ® np. ztomowiska, wysypiska i sortownie odpadéow.
Relpol produkuje réwnie specjalistyczne sterowniki pola stosowane w erigcge zawodowej.
W ubiegtym roku zanotowaiiny dwukrotny wzrost sprzedaw odniesieniu do roku 2014.

Poczynione w ubiegtych latach inwestycje, ktéretynie celu automatyzagjub modernizagj proceséw
produkcyjnych, przynosz efekty w postaci utrzymania konkurencyob naszej oferty. W zwizku

Z Wcigz niestabili sytuacyj ekonomiczno-polityczaw Rosji i na Ukrainie i znacznym ostabieniem walut
w tych krajach, w 2015 roku zanotowéatiy tam spadek sprzeda Zatem nasze dziatania skupity sia
aktywniejszych kontaktach nagych na celu zwkszenie sprzeds na rynku krajowym i na pozostatych
rynkach eksportowych. Efektem tych dziathyt miedzy innymi wzrost sprzeds kluczowych grup
przekanikow tj. przekanikdw przemystowych, miniaturowych i solarnych. @&y przekonanize
efekty tej pracy bdziemy obserwowaw tym i w kolejnych latach.

Od pocatku 2015 roku skala wptywagych zaméwié i wielkos¢ sprzeday utrzymywaty s¢ na bardzo
dobrym poziomie. Korzystne dla grupy byly rowhietrzymupce sé niskie ceny podstawowych
surowcow wykorzystywanych w produkcji przeékidw jak druty nawojowe, tmy z zawartécia
miedzi czy styki ze srebrem.

Kolejny czynnik jaki réwnie miat wptyw na sytuaejrynkows, to umocnienie gidolara amerykisskiego
wzgledem euro. Producenci disicy rozliczajcy sie w dolarach amerykekich, zmuszeni byli podndsi
ceny sprzedgy, co dodatkowo poprawito konkurencyfitanaszych produktow.

Podobnie jak w latach poprzednich, prezentdimali nasz ofert handlove na najwaniejszych,
brarzowych imprezach targowych w kraju i w Europie. Nasirtnerzy rownig prezentowali nasze
wyroby na ich lokalnych targach brawych. Z naszego puntu widzenia najistotniejszey bggi
w Turcji, na Biatorusi, na Ukrainie, w Egipcie iKazachstanie.

Rok 2015 byt réwnig bardzo aktywny j@i chodzi o prace rozwojowe nad nowymi produktamazonad
modernizacjami wyrobéw juistniegcych. Prowadzimy kilkadziegt ré6znych projektow rozwojowych,

11



Sprawozdanie Zagrlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej Relpol w 2015 r.

ktorych gtéwnym celem jest dostosowanie oferty ptadwej do oczekiwia klientow. Wynika to z faktu,
z€ coraz cgciej otrzymujemy zapytania na konstruowanie lubegonstruowanie przekaikow
i produkcg specjalnych wersji pod konkretne aplikacje kliamtd

Po bardzo dobrych wynikach i sytuacji rynkowej jakaata miejsce w ostatnich latach trudno jest
jednoznacznie stwierdzijak kedzie wyghdata koniunktura w roku 2016. Sygnaly jakie otrzyemiy

Z rynku krajowego oraz przewidywania naszych kbentsy rozbiezne. Nie spodziewamy eiistotnej
poprawy sytuacji w Rosji czy na Ukrainie, gdziezlimy raczej na zahamowanie spadkéw i stabilizacj
obrotéw. Oczekujemy kontynuacji wzrostu sprzgddo innych krajéw. Jednak sytuacja na rynku jest
bardzo dynamiczna i wgi niepewna, o czyrdwiadcz réwniez wahania wskanikow PMI na przetlomie
20152016 r. Wydaje size rynek polski zaczynagshasycé i popyt na pocgtku roku jakby ostabt.

4.3 Dziatalnai¢ produkcja

Prace wydziatow produkcyjnych w 2015 r. skoncenamog byty na terminowej i ikziowej realizacji
planéw sprzedgy. Istotnym zadaniem, bytlo obminie technicznego kosztu wytworzenia, dla rodziny
przeka&nikow R4N oraz doprecyzowanie procesu produkcjigtejpy przekanikdw. Prowadzono prace
Zwigzane ze zmianami proceséw technologicznycheksgieniu zdolnéci produkcyjnych, zmianami
organizacji produkcji oraz sposobu zatrudnianiz@naikéw. Poniej opis najwaniejszych dziala.

1. Prowadzono prace zgdane z ,,Il Etapem Modyfikacji Procesu Wytwoérczggaekanikow
R4N oraz R2N i R3N”
Prace skoncentrowane byty na:

- wdrozeniu urgdzenia do nadruku cyfrowego wyrobéw gotowych w ay&litomatycznym,
zastpujacym stare i bardzo pracochtonne technologie,

- zakupie kolejnego ugzlizenia do nadruku cyfrowego dla krétkich serii,

- zmianach technologiczno-konstrukcyjnych, poprayagih funkcjonalné¢ wyrobu oraz
usprawniajcych proces produkcyjny,

- przeprowadzeniu prac zyzanych z przeniesieniem do DP Relpol Altera na likrinii do
montau kohcowego przekaikéw,

- wykonaniu uradzenia do kontroli parametrow elektrycznych R4Nyklg automatycznym,
ktére zasipi pracochtonne kontroleczne w spétce DP Relpol Altera.

2. Spotka wymienita sprarki dostarczace niezledne do produkcji speone powietrze.
Przeprowadzona inwestycja daje gwararmgzawaryjnéci pracy w kolejnych latach. Poprawita
sie tez jakos¢ dostarczanego do sieci powietrza. Nowe energoedaezspezarki z odzyskiem
ciepta ogrzewaj dodatkowo wod do celéw socjalnych.

3. Opracowano proces audytowania dostawcéw i rozggoqarzeprowadzanie audytoéw. Proces ten
ma na celu ocenfunkcjonowania firm dostarczgjych surowce, pod gkem przestrzegania
wymaga systemow zagglzania 1SO 9001 i ISO 14001, spetniania ustalonyghmaga,
szybkdci reagowania na reklamacje oraz agehlutecznéci podejmowanych przez dostagvc
dziataa doskonajcych.

4. Pod koniec 2015 roku nasita reaktywacja zaktadowych Kot Jadan, ktérych zadaniem jest
rozwigzywanie ewentualnych pojawigyych sé na produkcji probleméw jakoiowych. Do
rozwigzywania tych probleméw zaangavano pracownikéw produkcyjnych, kontroleréw
jakasci, technologow i konstruktoréw.

5. Opracowano nowy obieg procedury reklamacji zegwamych. Wprowadzono stosowanie
nr RMA.

12



Sprawozdanie Zagrlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej Relpol w 2015 r.

6. Kontynuowano wykorzystanie nadzi analitycznych umdiwiajace obserwagj gietdowych
notowa surowcéw i ich potencjalny wptyw na by i przyszty techniczny koszt wytworzenia.
Celem tego dziatania jest stworzenie aiwosci jak najszybszej reakcji na poziomie
operacyjnym.

7. Realizowano zmiany organizacyjno- technologiczkétgk:
- obnizenie kosztow eksploatacji maszyn,
- zmiany technologiczne mgje na celu redukejpracochtonngi,
- utrzymanie ponadnormatywnegozyaia materiatdw na poziomie z roku 2014,
- utrzymanie efektywnii pracy pracownikéw bezpgmednio produkcyjnych na poziomie
2014r.
- dostosowywanie wiellii zatrudnienia do realizacji planéw sprzegla

4.4 DzialaIng¢ logistyczna
Przy zmieniajcych st kosztach surowcéw niegthnych do realizacji produkcji takich jak:
miedz, srebro, tworzywa sztuczne itp. prowadzona jestbieaco analiza cen oraz trendow
rynkowych kluczowych dla spotki surowcéw. Maj powyzsze na uwadze w 2015 roku zostaty
podite dziatania mage na celu obnenie kosztéw zakupu, poprawvspoétpracy z dostawcami
i optymalizacg¢ dostaw. Przeprowadzono ¢dizy innymi:

- kwalifikacje alternatywnych dostawcow w obszarze surowcéwesiieznych,

- podpisanie umow z dostawcami uwadrhiajpc poziom gratyfikacii,

- utrzymanie cen materiatéw w 2016 roku na pozioroieir2015,

- wprowadzenie surowcoOw, ktore pozwalagasypi¢ kilka materiatdw jednym, obiajac
jednoczénie cer jednostkowy zakupu.

- poszerzenie kryteriow oceny dostawcy o dodatkowkaiveki, takie jak jaké¢ wspotpracy
oraz warunki ptatn@i. Pozwolito to na stworzenie bazy dostawcoéw dapamsnych oraz
dostawcéw zablokowanych do wspétpracy.

- wprowadzenie dodatkowego warunku w procesie kvkaldfi dostawcy dotyerego
certyfikatu 1ISO: 9001 oraz uzupetniono informacjeawalifikowanych dostawcach. Wynika
to z faktu,ze celem spoiki jest wspoétpraca z dostawcami pogiagai certyfikat ISO: 9001,
deklaracje REACH i RoHS,

- podpisywanie uméw ze strategicznymi dostawcamiwgadwv, magcych na celu okiéenie
wzajemnej odpowiedzialdoi w ramach wspétpracy.

Ponadto na bigco realizowano cele w zakresie:

- optymalizacji wykorzystania surowcow w procesiedukcyjnym,

- poszukiwania alternatywnych rozygen dla wykorzystania zaleggjego zapasu materiatow,
- odzysku i sprzeds metali szlachetnych z detali ziomowanych,

- utrzymania ptynnego obrotu zapaséw magazynowych,

- poszukiwania alternatywnych dostawcow strategiclarsigowcow.
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5 Wybrane wskazniki oceniajace sytuacg Grupy kapitatowej

Rentownasé
, s . Wielkosé
Wskaznik Sposaéb liczenia 2015 2014
Rentowndc¢ brutto na sprzeds Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100% 24.2%| 22,8%
Rentowndc¢ netto sprzedsy Wynik na sprzedsy/ sprzeda *100% 9,2% 7,2%
ROE Zysk netto/ sprzeda*100% 6,8% 5,1%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartg¢ kapitatu 11,0% 8.1%
wiasnego *100%

Poprawie ulegly wszystkie wskaiki rentowndci. Rentowné¢ brutto sprzedey jest o 1,4 punktu
procentowego wisza nk w 2014 r., co wynika z wgzej sprzedg. O 1,7 punktu procentowego
zwiekszyta s¢ rentownd¢ netto sprzedsgy. Z powodu wyszego wyniku netto poprawityesivskaniki
ROE i ROA.

Efektywnosé
L - . Wielkosé
Wskaznik Sposaob liczenia 2015 2014

Rotacja nalenosci z tyt. dostaw |(Sredni poziom nalencsci z tyt. dostaw/ sprzedg
w dniach * 365 75 74
Rotacja zobowizan z tyt. dostaw | (Sredni poziom zobowgizan z tyt. dostaw/ koszt
w dniach sprzedanych produktéw i towaréw) * 365 33 36

. , . (Sredni poziom zapas6w/ koszt sprzed. produl
Rotacja zapaséw w dniach i towarow) * 365 101 97
Obrotowa¢ magtku | Sprzedaza 12 miesicy/ r. poziom aktywow | 1,2 | 1,1

Dilugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnarw jakiej dziata grupa. Cykl ten w 2015 r.
wydtuzyt si¢ 0 4 dni w stosunku do roku 2014. O 3 dni skréiteykl rotacji zobowazan, a o 1 dzié
cykl rotacji nalenosci. Diugi cykl rotacji nalenosci wynika z wydhzonych termindéw platrii
stosowanych z najwkszymi kontrahentami.

6 Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju
Naktady na prace badawczo-rozwojowe.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2015 rokusbt@8. zt. Najwgksze pozycje wydatkow
dotyczyly modernizacji przekaikéw R4N i przekanikéw miniaturowych RM12.

Temat Naktady
w tys. zt
Modernizacja R4N — Il etap 1543
Przekanik miniaturowy RM12 3821
Razem: 5 364
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Opis projektow:
1. Kontynuowano prace nad poprayakasci i zdolnasci produkcyjnych z jednoczesnym obeiniem
kosztéw wytworzenia, gtéwnej rodziny przekékow ogdlnego zastosowania typu R4N.

e Zakupiono urzdzenie do cyfrowego nadruku atramentowego na obadowgrzekanikow
wraz z ling automatycznego podawania i pozycjonowania detadylkzorzystaniem robota.
To nowoczesne ugdzenie pozwolito na wyeliminowanie przestarzategoocpsu
sitodruku, znacxo poprawito jaké¢ nadruku, skrécito czas tej operacji, a Z@k
zmniejszylo stan zatrudnienia. Poprawiajakos¢ oznaczenia oraz odporgonascieranie
i uszkodzenia podczas transportu wyrobow.

e Zoptymalizowano elektronik do wykona WTL i WTLD zmniejszajc istotnie ilg¢
wydzielanego ciepta na plytce drukowanej, co praeé#t s na wiksz niezawodnéc
wyrobu a poprzez zmniejszenie poborgdur rowniez poprawia koszty jego eksploatacji.

* Woprowadzono drobne usprawnienia mantgpoprzez optymalizagj potazenia stykéw
statych podczas osadzania na automacie mowtan zestawu plytki stykowej oraz
ujednolicono diuggri linek pohczen wewretrznych.

2. We wrzdniu 2015 r. zamkgto etap konstrukcji i zakmzono prace nad budawwrocesu produkciji
nowego przekamika RM12. Celem inwestycji byto zbudowanie liniirogukcyjnej do
zautomatyzowanego wytwarzania nowego, miniaturowpggekanika RM12, do zastosowuia
miedzy innymi  w elektrycznych ugdzeniach gospodarstwa domowego, ukladach
automatycznych, ugrizeniach elektrycznych, wdzeniach telekomunikacyjnych i adzeniach
zdalnego sterowania. Przékik ten wytwarzany &dzie w trzech wersjach: praeknej, zwiernej i
rozwiernej, w odmianach stykowych AgNi i AgSnO, ilmsy DC w zakresie nagi 5, 6, 9, 12, 24,
481 60 VDC, w wersji szczelnej i nieszczelnej.

Wykonano i uruchomiono formy wtryskowe oraz wykiigjrsprezyn stykowych i detali stalowych,

zakaiczono budow automatycznych ugzdzen przedmontau i montau oraz stanowisk operacji
koncowych wyrobu gotowego.
Zakupiono nowe maszyny i wdzenia a take zmodernizowano tejustniegce w spotce.

Projekt obecnie znajdujecsiv fazie kaicowej. Wykonywane gsserie wyrobow gotowych i wzory
dla klientéw, jednoczmie trwap koncowe badania VDE w laboratoriach zesvanych.

Kolejnym etapem {dzie stabilizacja procesu wytwarzania, agsiccie planowanych zdolsoi
produkcyjnych, przekazanie wyrobéw do produkcjiypezj i zakaiczenie projektu.

3. Wprowadzono do oferty handlowej wielofunkcyjny praenik czasowy z siedmioma funkcjami i
o$mioma zakresami czasOw. Jest to rozszerzenie ofemtgkanikow MT-TU o wyr6éb do
bezpdredniego montau na szyn, w obudowie modutowej, na dwa rodzaje rapiejsciowych,
do zastosowania w instalacjach niskiego ecipi

4. Z myslg o klientach opracowano:

* nowe wykonania przekaikdw — R2N/R4N z cewkami 100VAC i 200VAC
dedykowanymi na rynek japski,

e przekeaniki miniaturowe RM84/85/87 w przezroczystej obudew

e przekanik miniaturowy RM85 ze specjajrobudovy, dedykowany do rozwzan dla
przemystu samochodowego.

5. Opracowano przekaik RS35 solar w wersji low cost — zoptymalizowakanstrukcg tej wersji

przekanika solarnego pod gkem kosztéw produkcji przy zachowaniu wszystkichnmaga
technicznych okrdonych przez gtéwnego odbiayc
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6. Przeprojektowano elektronik przekanikéw PI6 i PI6W w wykonaniach 230VAC, w celu
zmniejszenia poboru giu i wyeliminowania nadmiernego nagrzewanig siyrobow przy
montazu w pakietach. Dla catej rodziny przékikow poprawiono funkcjonalrio,
przeprojektowano obudowy w celu uzyskania symeiwintazu w skrzynkach instalacyjnych i
umazliwienia stosowania standardowych maskownic. Odpdwio zmodyfikowano te ksztalt
ptytek drukowanych i zastosowano materiat o leppezzgwodnéci na zacisk widlasty w gniazdach
rodziny PI6W-i.

7. Opracowano nowe wersje przekikéw pod inne gakie przemystu i automatyka i sterowanie.
Przygotowano tzw. wykonania kolejowe spetnigj wymagania najnowszych norm i standardow
kolejnictwa w Europie. Wymagania te spelaipjzekaniki przemystowe R15T, R2T/R3T/R4T,
RUCT.

Spéitka posiada wlasne zaplecze badawczo-rozwojgwgx wyspecjalizowanych irynieréw
i konstruktoréw. Zadania rozwojowe i produkcyjnepemaga te dziat naredziowni. Zabezpiecza on
wydzialy produkcyjne w niezloine materialy i ogci do narzdzi specjalnych, projektuje, wykonuje
i regeneruje nardzia do przekanikow, projektuje formy wtryskowe, wykrojniki, prezady
montaowe, kontrolne itp. W 2015 dziat nadziowni skoncentrowany byt na obstudze wydziatow
produkcyjnych, w zwizku ze wzrostem produkcji oraz zakaeniem projektu RM12.

7  Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagren

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostalyategorii instrumentéw finansowych:

» Wartai¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych (pdazdegory aktywow finansowych
dostpnych do sprzedg oraz wyhczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa pej)ina dzié 31
grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku nieieghia istotnie od warfoi prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczego6ine okresygtpujacych powodow:

— w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowyeteatualny efekt dyskonta nie jest istotny,

— instrumenty te dotygztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgtddw wartdé godziwa wspomnianych instrumentéw w pasgych tabelach zostata
ujawniona w wysokéci wartkaci bilansowe;.

» Grupa nie ujawnia wartkoi godziwej dla udziatow i akcji w spotkach nienatinych na aktywnych
rynkach, zaklasyfikowanych w kategorii aktywéw fitsmwych dosgipnych do sprzedsg. Grupa nie jest

w stanie wiarygodnie ustéliwartaici godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkatbnotowanych

na aktywnych rynkach. Na diebilansowy g§ one wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu utraty warfci. Podobnie, udziaty i akcje w jednostkach zaleh oraz wspotzaklmych
(wspélnych przedsivzieciach)

— aktywa finansowe wytzone z zakresu MSR 39 géwniez wyceniane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utarty wastd
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Warto§¢ Wartosé Warto§¢é Warto§¢é
Kategorie i klasy aktywéw finansowych bilansowa godziwa bilansowa godziwa
31.12.2015 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartci
. o 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
2. Aktywa finansowe dos¢pne do sprzeday 0 0 0 0
3. Pazyczki i naleznosci 20 945 20945 22 220 22 220
Naleznosci diugoterminowe 164 164 94 94
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 777 20777 22118 22118
Pazyczki udzielone 4 4 8 8
g.gAktywa finansowe wyhczone z zakresu MSR 376 0 376 0
Udzialy i akcje w jednostkach zaleych 376 376
5. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 266 4 266 3949 3949
Aktywa trwate 540 474
Naleznosci dtugoterminowe 164 94
Pazyczki udzielone 0 4
Udzialy i akcje w jednostkach zaleych 376 376
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 0 0
Aktywa obrotowe 26 502 27 397
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 777 22118
Srodki pienkzne 5721 5275
Pazyczki udzielone 4 4
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia
wymagalngci 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do sprzega 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu
Forward/opcja 0 0
Razem aktywa finansowe 27 042 27 871
Warto ¢ Wartos¢é Wartosé Wartos¢é
Kategorie i klasy zobowjzan finansowych bilansowa godziwa bilansowa godziwa
31.12.2015 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
1. Zobowigzania finansowe wyceniane 0 0 0 0
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2. Zobowigzanie finansowe wycenione wg 12 282 12 282 15 297 15 297
zamortyzowanego kosztu
Kredyty i pazyczki 5 697 5697 6 752 6 752
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 272 6 272 7970 7970
Zobowigzania z tytutu nabycigrodkow trwatyd i
aktywow niematerialnych 313 313 575 575
3. Zobowigzanie z tytutu gwarancji, faktoringu i 1 864 0 1957 0
wytaczone z zakresu MSR 39
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 808 0 1123 0
Pozostate zobowzania finansowe (faktoring) 56 0 834 0
4. Instrumenty pochodne zabezpieczare 0 0 0 0

(zobowigzania)
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Zobowiazania dtugoterminowe 4220 5027
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1016 630
Kredyty i pazyczki 3204 4 397

Zobowigzania krétkoterminowe 9 926 12 227
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 792 493
Kredyty i pazyczki 2 493 2 355
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 272 7970
Pozostate zobowzania finansowe (faktoring) 56 834
Zobowigzania z tytutu nabycigrodkdw trwatych

aktywow niematerialnych 313 575
Walutowe kontrakty terminowe typu Forward,

opcje 0 0

Razem zobowazania finansowt 14 14¢ 17 25:¢

Zidentyfikowane zostaly nagiujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

7.1 Ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania atidngci grupy kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daisporadzenia bilansu stanowi ok. 7,7% pasywow,
a zobowjzania obce zawierane sv PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygh s
niewielkie, grupa nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngj, ze ryzyko to nie jest
znaczce.

Grupa zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstagowbszary zageenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitéw kredytowych do prowadzenia
dziatalndgci.

Wzrosty maliwosci finansowania dziatalrgi grupy kapitalem obcym. Jednostka domicaj zawarta
umowy na kredyt obrotowy i faktoring w Raiffeisemiik Polska z limitem 5 min zi, z czego na dzie
bilansowy wykorzystata 0,55 min zt factoringu. Pisdfa te& umowy na kredyty inwestycyjne:
w Raiffeisen Bank z limitem 6 min zt, z tego naadzbilansowy wykorzystata 2,42 min zt oraz mBank
z limitem 6,8 min zi, na dzie bilansowy wykorzystata 3,28 min zt. Raty kapitatow regularnie
sptacane. Zanz oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

Ponizsza tabela przedstawia wlisvos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie ztiwe zmiany
stép procentowych przy zaeniu niezmienngci innych czynnikbw (w zwizku z zobowizaniami
0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiopbdywu na kapitat wkasny grupy.

w tys. zt
_ _ B Wptyw na wynik netto
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji zmniejszenie| zwigkszenie
finansowej na dzieh 31.12.2015r. 0 1 punkt o 1 punkt
Warto §¢ procentowy | procentowy
Lokaty bankowe 1480 -0,7 0,7
Kredyty bankowe -5 697 57 -57
Pazyczki udzielone -4 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu -1 808 18 -18
Zobowigzania z tytutu faktoringu -55 0,6 0,6
Razem aktywa i pasywa -6 084 75 -75
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w tys. zt
Wptlyw na wynik netto
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji zmniejszenie| zwiekszenie
finansowej na dzieh 31.12.2014 r. o0 1 punkt o0 1 punkt
Warto §¢ procentowy | procentowy
Lokaty bankowe 2290 -1 1
Kredyty bankowe -6 753 68 -68
Pazyczki udzielone -8 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu -1123 11 -11
Zobowigzania z tytutu faktoringu -834 8 -8
Razem aktywa i pasywa -6 428 86 -86

7.2 Ryzyko kredytowe.

Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 21,5%.
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspOtprae wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzstsij ubezpieczenie nataosci oraz informacije
z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnwstrzymywane s dostawy lub stosowang s
przedptaty. Zargd jednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mafo istotne.

Grupa alokuje okresowo wolrieodki pienezne zgodnie z wymogami zachowania ptyégidinansowe;j
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatmaksymalizacji przychoddéw odsetkowych.
Ryzyko kredytowe zwizane z $rodkami piengznymi i lokatami bankowymi jest na ligo
monitorowane poprzez kigcg weryfikacg kondycji finansowej instytucji finansowych oraz
utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncegjina poszczegoélnych instytucjach finansowych.
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7.3 Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez ggriRelpol sprzedey oraz zakupu w walutach obcych. Podstawavaluty oba stosowan w

rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo grupa reaizayvniez obroty w USD, GBP, RUB i UAH.

Grupa blisko 70% przychoddéw uzyskuje w walutachyshc Jednoczmie wickszai¢ podstawowych materialdw i ustug produkcyjnych kepma granig,
wykorzystupc przy ptatnéciach walu¢ pochodzca z eksportu. Szacujee przeaitnie w skali roku powstaje nadwka wptywow nad wydatkami walutowymi
w wysokaci ok. 3 — 4 min EUR. Emitent wedtug polityki zapezczeér moze zabezpieczyod 70% do 90% planowanych przeptywéw. W 2014 i326dku
grupa nie zawierata transakcji zabezpiegzagjh.

Ponizsza tabela przedstawia wlisvos¢é wyniku finansowego brutto na miwe zmiany kursu EUR, USD, GBP, RUB
31.12.2015 r. przy zateniu niezmienngci innych czynnikoéw (w zwazku z nalenosciami i pazyczkami w walutach obcych).

UAH na dzie

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe

EUR uUsD GBP RUB UAH razem

Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wptyw na wynik wplyw na wynik
finansowym zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana Zmiana | zmiana
na 31.12.2015 kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0 +10% 0-10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0 -10% 0+10% | 0-10%
Zapasy Q 0 0 0 0 0 125 -125 1 -1 127 -127
Aktywa finansowe 0 0 25 -25 0 0 0 0 0 0 25 -25
Srodki piengzne i ich
ekwiwalenty 194 -194 26 -26 0 0 106 -106 33 -33 359 -359
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate nalesci 1239 -1239 71 -71 48 -48 161 -161 77 =77 1595 -1595
Zobowizania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowizania -441 441 -122 122 0 0 -58 58 -20 20 -642 642
Razem zwikszenie /
(zmniejszenie) 991 -991 0 0 48 -48 334 -334 92 -92 1464 -1464
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Ryzyko walutowe dla ' Ryzyko walutowe dla| Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla | Ryzyko walutowe dla

wplyw na wynik wplyw na wynik

Ryzyko walutowe

EUR uUsD

Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wplyw na wynik wptyw na wynik
finansowym zmiana zmiana zmiana Zmiana zmiana
na 31.12.2014 kursu kursu kursu kursu kursu

0 +10% 0-10% 0 +10% 0 -10% 0 +10%
Aktywa finansowe 0 0 22 -22
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 82 -82 37 -37
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nateoici 1054 -1 054 186 -186
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobogdania -298 298 -199 199
Razem zwégkszenie /
(zmniejszenie) 838 -838 46 -46

razem
wplyw na wynik
zmiana zmiana
kursu kursu
0 +10% 0 -10%
22 -22
246 -246
1 655 -1 655
-838 838
1 085 -1 085
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Aktywa w walucie obcej 31.1_2.2015 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR uUsD GBP RUB  UAH
Dlugoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 23727 83
w walucie sprawozdanii 0 0 0 1253 13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walucie obcej w tys. 2837 168 83 27152 4532
w walucie sprawozdanii 12 091 657 478 1434 735
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 70 13 0 3247 214
w walucie sprawozdanii 298 51 0 171 35
Krétkoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 64 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 249 0 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wwalucie obcej wtys. 45¢ 6€ 0 2008 205i
w walucie sprawozdanii 1939 259 0 1061 334
Razem aktywa wwalucie obcej wtys. 3362 311 83 74211 6886
w walucie
sprawozdania 14328 1216 478 3919 1117
Pasywa w walucie obcej 31.12.2015 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR usD GBP RUB  UAH
Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 215 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 91¢ 0 0 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug w walucie obcej w tys. 79t 312 0 1458 0
w walucie sprawozdanii 3387 1220 0 0 0
Inne zobowdzania w walucie obcej w tys. 26 0 0 1106¢ 122t
w walucie sprawozdanii 109 0 0 584 198
wwalucie obcgj wtys. 1036 313 0 25653 1223
w walucie
Razem Pasywa sprawozdania 4414 1220 0 584 198
w walucie obcgj wtys. 2 326 -2 83 48 558 5663
w walucie
Aktywa — Pasywa sprawozdania 9914 -4 478 3335 919
Aktywa w walucie obcej 31.12.2014 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR usD GBP RUB  UAH
Diugoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ~ w walucie obcej w tys. 2434 252 83 49242 1865
w walucie sprawozdanii 10 375 883 451 2 964 419
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 39 249 0 4536 167
w walucie sprawozdanii 168 980 0 273 38
Krétkoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 64 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 224 0 0 0
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Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty — wwalucie obcej wtys. 191 105 0 19722 383
w walucie sprawozdanii 816 367 0 1187 86
Razem aktywa wwalucie obcej wtys. 2664 670 83 73500 2415
w walucie
sprawozdania 11359 2454 451 4424 543
Pasywa w walucie obcej 31-12-2014 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR usD GBP RUB  UAH
Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 0 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 17 0 0 0 0
w walucie sprawozdanii 75 0 0 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug w walucie obcej w tys. 603 563 0 33999 0
w walucie sprawozdanii 2571 1976 0 2047 0
Inne zobowazania w walucie obcej w tys. 78 4 43 15659 802
w walucie sprawozdanii 331 16 237 943 180
w walucie obcej wtys. 698 567 43 49658 802
w walucie
Razem Pasywa sprawozdania 2977 1992 237 2990 180
w walucie obcej wtys. 1966 103 40 23842 1613
w walucie
Aktywa — Pasywa sprawozdania 8 382 462 214 1434 363

7.4 Ryzyko makroekonomiczne.

DziafaIng¢ grupy jest narsona na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zaméwiepublicznych, poziom inflacji, stopy procentowe stp do obcychzrédet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKiB zaréwno w kraju jak i zagranicSpowolnienie
gospodarcze przektadag gha zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadioje kontrahentéw
i dziatalnag¢ grupy. W ocenie Zagru jednostki dominuagej ryzyko to jest istotne.

7.5 Koncentracja srodkéw pienigznych.

Zarzzdzanie ryzykiem kredytowym zwzanym zesrodkami piengznymi grupa kapitatowa realizuje
poprzez dywersyfikacje bankow, w ktérych lokowag@adwyzki sSrodkéw piengznych. Wszystkie
podmioty, z ktérymi grupa zawiera transakcje depoag, dziatag w sektorze finansowym.gS0 banki
posiadajce rating na wysokim poziomie, a tekdysponujce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz
silng i ustabilizowan pozycg rynkows.

Koncentracja srodkéw pienieznych 31.12.2015 31.12.2014

_ (rok biezacy) (rok ubiegty)

Bank A 1535 1810
Bank B 2379 2 055
Bank C 309 48
Bank D 65 53
Bank E 334 86
Bank F 1060 1187
Srodki pienkzne w kasie 39 36
Razemsrodki pieniezne 5721 5275
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7.6 Ryzyko zwigzane z plynndcia.

Grupa kapitalowa jest namana na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoke do
regulowania zobowgzan w okrelonych terminach. Grupa monitoruje ryzyko braku duszy przy
pomocy narzdzia okresowego planowania ptyrdeo Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalniei/
zapadalnéci zarbwno inwestycji jak i aktywow finansowych (ripnta nalenosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy piene z dziatalnéci operacyjnej.

Celem grupy jest utrzymanie rownowagi pedry cihgtoscig a elastycznéria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctzrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezlpcym, kredyty
bankowe, factoring, umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zargdu jednostki dominuagej ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stansrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzebilansowy (5.721 tys. zl) oraz stan zadnia obcego naky
ocent, ze jest ono malo istotne. Grupa posiadata nandbilansowy zobowgzania z tyt. leasingu,
kredytéw i factoringu w kwocie ogotem 7.505 tys. zt

Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy Razem
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie 31.12.2015
na do1l odl1do3 od3dol2 od1roku (rok
zadanie miesiaca miesiecy miesiecy do 5 lat biezacy)
Oprocentowane pyczki | 0 235 699 1689 3290 5913
kredyty
Zobowiazania z tytutu 0 80 226 532 1036 1874
leasingu
izsgﬂ‘g'qza”'a Ztytwudostav 4 557 3956 1071 18 0 6272
Eozostale zobowkania 0 11 45 0 56
finansowe
Razem zobowazania 1227 4282 2041 2239 4 326 14 115
Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy Razem
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie 31.12.2014
na do1l odl1do3 od3dol12 od1roku (rok
zadanie  miesigca miesiecy miesiecy  do 5 lat ubiegty)

Oprocentowane pyczki i

0 193 576 1800 4612 7181
kredyty
Zobowikzania z tytuu 0 49 147 349 655 1200
leasingu
izsgﬂ‘g'qza”'a Ztytutudostav 4 544 5786 933 18 0 7970
Eozostale zobowkania 0 188 648 0 836
finansowe
Razem zobowiazania 1233 6 216 2304 2 167 5267 17 187
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7.7 Ryzyko uzalénienia sie od duzego odbiorcy.

Grupa stara sidywersyfikowa odbiorcow swoich produktéw i towaréw. Relpol pdd&oma
wiekszymi partnerami handlowymi posiada znacgrupe mniejszych klientdéw rozproszonych w kraju
i po Europie. Poza UE oferta grupy trafia do odtxdev w Azji, Ameryce Pétnocnej, Ameryce
Potudniowej i w Afryce. Pomimo takiego rozprosze@iaipa kapitalowa ma dwoch dich odbiorcow,
ktérych udziat w przychodach ze sprziglar 2015 iw 2014 r. przekroczyt 10%. Udziat pazabgch
kontrahentéw w przychodach ze sprzgdaie przekracza 10%.

Przychody ze sprzeday 2015 2015 2014 2014

w tys. zt w % w tys. zt w %
Klient A 15 765 13,68% 11 453 10,47%
Klient B 14 351 12,45% 13702 12,53%

7.8 Ryzyko zaradzania kapitatem.

Gléwnym celem zarglzania kapitalem grupy jest utrzymanie dobregongati kredytowego
i bezpiecznych wskaikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyja i zwickszatyby
wartas¢ dla jej akcjonariuszy.
Grupa Relpol zarglza struktug kapitatovg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadiza
niej zmiany. W celu skorygowania struktury kapitedp, spotki mog wyptac& dywidend:, zwrocié
kapitat lub wyemitowa& nowe akcje/ udzialy.
Grupa monitoruje stan kapitatow stagupskanik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zagiunia
netto do sumy kapitatéw pogkiszonych o zadienie netto.
Do zadhienia netto wlicza si oprocentowane kredyty i pgczki, zobowjzania handlowe i inne
zobowpgzania z wyjczeniem instrumentéw pochodnych, pomniejszod®dki pienezne.

Wskaznik dzwigni finansowej 31.12.2015 | 31.12.2014

(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Zadhwzenie 19171 21811
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 5721 5275
Zadluzenie netto 13 450 16 536
Kapitat wlasny 72 688 69 066
Stosunek zadhienie do kapitatu wkasnego 18,50% 23,94%

7 Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

Gléwnym przedmiotem dzialaléo grupy kapitatowej jest produkcja i dystrybucjezekanikéw
elektromagnetycznych. Produlcyyrobéw zajmuje si Relpol S.A. oraz spétki, do ktorych Relpol
przeniést cz& produkcji, @ to: DP Relpol Altera i Relpol Elektronik.

Relpol S.A. jednostka domina w grupie kapitatowej, jest najptiszym polskim producentem
przekanikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne gs elementami pigedniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i wadzeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz spreie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtébwnie poprzez ste hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikaice
z zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafiafo blisko 50 krajéowswiata. Eksport stanowi ok. 70%
sprzeday.
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Dziatalng¢ produkcyjna i handlowa opierassia kilku podstawowych grupach asortymentowych:
1. Przekazniki

« przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatykigdez i linii
technologicznych oraz przemystowych ukladach bezgistwa i sygnalizacji,

« przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach sterowasigiattami, ukladach sygnalizaciji
ostrzegawczej i zabezpiedze

» przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw léngpach,
zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wycidesatz, kierunkowskazach itp.)

» przekazniki elektroniczne i przetaczniki stosowane w rnych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych,

« przekazniki programowalne NEED znajdujce zastosowanie w sterowaniu adzeniami
i oswietleniem domu, systemami awaryjnego zasilania wWorw sterowaniu wentylagi
i ogrzewaniem w szklarniach, w sterowaniu rucheogdwym na skrzsowaniach itp.

» przekazniki solarne stosowane w inwerterach systeméw solarnych. Dodaikorzekaniki te
znajdup zastosowanie w tadowarkach samochodow elektryd¢znlgbrydowych.

« przekazniki czasowerealizupce r&ne funkcje czasowe np. appione zadczanie,

« przekazniki nadzorcze stuzace do nadzoru i kontroli parametréw, wykorzystywane
np. w aplikacjach automatyki przemystowej,

» przekazniki potprzewodnikowe wykorzystywane w sterowaniu obgeniem pgdowym przy
uzyciu potprzewodnika mocy sterowanego niewielkim obem elektronicznym,

+ przekaznikdw solarne dedykowane do systemow solarnych,

2. Gniazda wtykowe do przekanikow umazliwiajace wytkownikowi wybér sposobu patzenia
przekanika.

3. Aparatura automatyki przemystowej jak styczniki, przeiczniki, wylgczniki,  zasilacze
impulsowe, ograniczniki przeg itp.

4. CZIPY - Systemy cyfrowe zabezpiecag automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniacginedniego nagiia.

5. Systemy monitoringu promieniowania radioaktywnego - projektowanie, wytwarzanie
i instalowanie bramek znajdigych zastosowanie na préggpch granicznych, wysypiskagmieci,
stadionach itp.
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Struktura geograficzna sprzedaty:

w tys. zt
Wyszczegblnienie 2015 Udzial % 2014 Udzial %
Polska 39 247 34,06% 35433 32,40%
Sprzedaz na rynkach o 0
zagranicznych w tym: 75979 65,94% 73912 67,60%
Europa w tym: 69 417 60,24% 69 003 63,11%
Niemcy 35639 30,93% 29 349 26,84%
Francja 2217 1,92% 2 350 2,15%
Rosja 12 134 10,53% 18 002 16,46%
Azja 2678 2,32% 2519 2,30%
Ameryka Poétnocna 935 0,81% 878 0,80%
Amejryl_@ 1088 0,94% 442 0,40%
Australia i inne 1861 1,62% 1070 0,98%
Razem 115226  100,00% 109 345 100,00%

* Wartasciowo sprzedaw 2015 r. wzrosta 0 5,4% w stosunku do 2014 r.,
« W 2015r. 0 10,8% wisza byta sprzedana rynku krajowym,
* 0 2,3% wzrosta sprzedaa rynkach zagranicznych,

* 0 6,3% wzrosta sprzedao Azji,

e 0O 21,4% wzrosta sprzeddo Niemiec,

* 0 5,7% spadta sprzeddo Francji,
* 0 32,6% spadta sprzedw Rosji.

w tys. zt
x Rok )
Tresé 2015 2014 Zmiana
Wyroby i ustugi 90 799 80237 +13,16%
Towary i materiaty 24 427 29108 -16,08%
Razem 115 226 109 345/ +5,38%

» Odnotowano 13,2% wzrost sprzegavyrobow,
* Nizsza byta sprzedatowar6éw handlowych, gtéwnie z powoduzsiej sprzedsy spotki

handlowej na rynku rosyjskim.

» Sprzeda wyrobéw stanowi 79% udziatu w sprzegiagotem w 2015 r. i 73% w 2014 r.

7 Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osjgajacych, co najmniej

10% przychodow ze sprzeday ogdétem

Grupa kapitatowa prowadzi dziatakiozaréwno w kraju jak i za granmjcMateriaty do produkgiji
pochodz gtéwnie z importu. $to styki, stal, druty, mied mosiadz, tworzywa itd.
Grupa nie jest uzateiona odzadnego z dostawcow. Udziaadnego z nich nie jest gkiszy niz 10%

przychodéw ze sprzeda

Grupa kapitatowa ma dwdch #deeh odbiorcow, ktérych udziat w przychodach ze espezy wyniést
w 2015 r. odpowiednio 12,4% i 14,5%. Udziat pozbsta kontrahentow w przychodach ze sprzsda

nie przekracza 10%.
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8

Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci emitenta
Umowy o limit wierzytelnéci oraz kredyt inwestycyjny z Raiffeisen Bank PalsliS.A.
i mBank S.A.

1. Raiffeisen Bank, zabezpieczeniem kredytu wedtugwyno limit wierzytelngci oraz kredytu

inwestycyjnego jest:

a) petnomocnictwo do rachunku bBigego i innych rachunkéw spétki w banku,

b) zastaw rejestrowy na maszynach iggizeniach bdacych przedmiotem inwestyciji,

€) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecnyal@znosci zgodnie z umow o przelew
wierzytelngci,

d) oswiadczenie poddania ¢siegzekucji do dcznej kwoty aktualnego zadienia wraz z
odsetkami i innymi kosztami, jednakdo kwoty nie wikszej n 4,5 min zt.

2. mBank S.A. zabezpieczenie kredytu wg. umowy:

a) weksel in blanco,

b) zastaw rejestrowy na maszynach iggizeniach sktadagych sé na przedmiot finansowania,

c) cesja potwierdzona na rzecz banku wierzytghod wskazanych kontrahentéw na podstawie
umowy o cesj globalry,

d) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytginoaleznych od wskazanych kontrahentow
na podstawie umowy o cegjlobalry,

e) oswiadczenie poddaniacgsegzekuciji do kwoty 4,7 min zt.

3. Trwajgca umowa wieloletnia o wspotpracy z Zettler Elentce GmbH w Niemczech dotypze]
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

4. Trwajgca umowa wieloletnia o wspotpracy z ABB Stotz Kdmt@mbH w Niemczech dotygzej
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

5. Umowy wspélpracy z innymi klientami zagranicznymikrelajace warunki handlowe
dostarczanych produktéw i towar6éw, na podstawiéryith odbiorcy sktadaj zamowienia
ramowe.

6. Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpoltédda — umowy okrdaja warunki
wspOtpracy.

7. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy nig znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci (8 2.2 Rozporgdzenia Rady Ministréw z dnia 19.02.2009 r. Dz.Uv83
sprawie informacji biggcych i okresowych...) ale olélaja warunki wspotpracy.

8. Umowy leasingowe na leasing maszynadkéw transportu niedolace umowami znagzymi.

9. Polisa ubezpieczenia mé#ju firmy zawarta z Ergo Hestia.

10. Umowe ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatléthgospodarczej lubaytkowania mienia
z Ergo Hestia.

Inne wazniejsze wydarzenia w 2015 r.

9

1. W czerwcu 2015 r. spoétka informowata o podpisaniRaiffeisen Bank Polska S.A. aneksu do

umowy o kredyt nieodnawialny wydtajacego okres wykorzystania kredytu do dnia 30.09.2015
r. i okres ostatecznej sptaty kredytu do dnia 22089 r.

W lipcu 2015 spoétka informowata o aneksie do umdigdytowej zawartej z mBankiem S.A.
Aneks dotyczyt zmiany daty weryfikacji wsk@ka ADSCR z kaca kwartatu na koniec roku. W
zwiazku z 4 zmiarg dokonano zmiany okresu weryfikacji uzgodnipostanowié umowy
kredytowej w jakich Bank jest uprawniony do wyznagza nowej maay.

W pazdzierniku Spétka informowata o podpisaniu z Ra#éa Bank Polska S.A. aneksow do
umowy o limit wierzytelnéci, umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzecehomych i do
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umowy faktoringowej. Aneksy podpisano w 2zwku z wydlgzeniem terminu splaty
wierzytelngci w rachunku biggcym/ dnia wykorzystania i sptaty kredytu z dnia@2016 na
24.03.2017 r. W zvgzku ze zmiag daty wydhayt sie tez okres, w ktérym bank jest uprawniony
do wystpienia do sdu o nadanie klauzuli wykonalém bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do
24.03.2020 r. W zvgizku z powyszymi zmianami zmienita girbwniez data wanaosci limitu na
transakcje terminowe, ktgustalono na 21.06.2016 r.

4. W 2015 r. dostarczydiny i zamontowalimy monitory promieniowania na lotniskach
w Szymanach Gdak, Krakowie i Gdasku, w zaktadach utylizacji odpadéw komunalnych w
Olsztynie, Koninie, Katowicach, Szczecinie oraz wtdth KGHM - METRAKO
i w Dagbrowie Gérniczej.

5. Caly czas prowadzony jest monitoring parametidadowiskowych: zuycie wody, zaycie
energii elektrycznej, zycie gazow technicznych, godziny pracy ggize, ilosci powstajcych
odpaddw.

Wszystkie pozostale istotne zdarzenia zostalyeuy tym sprawozdaniu finansowym.
10 Informacje o0 zmianach w powazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta caz
okreslenie jego gtébwnych inwestycji

Wykaz spotek z grupy kapitatowej w 2015 i 2014 r.

Warto ¢ bilansowa Spos6b
Nazwa spotki w tys. zt Udziat konsolidacji
w (%) lub data
31.12.2015 | 31.12.2014 zakoiczenia
kontroli
Relpol M j.v w Minsku 71 71 80,0 Wytaczona
Relpol Baltija w Wilnie 0 0 100,0 Wytaczona
Relpol Eltim ZAO w Sankt Petersburgu 9 9 60,0 Metoda petna
Relpol Altera Sp. z 0.0. w Kijowie 305 305 51,0 Wytaczona
Relpol France w Pary 0 0 51,0 Wytaczona,
DP Relpol Altera Sp. z 0.0. w 446 446 100,0 Metoda petna
Czerniachowie
Relpol Elektronik Sp. z 0.0. Mirostowice 50 50 100,0 Metoda petna
Din.
Wytaczenia konsolidacyjne -505 -505
Suma 376 376

Spotka Relpol France na dai€1.12.2015 r. i 31.12.2014 r. znajdowakawistanie likwidacji a wartd

jej udziatébw w bilansie wynosita 0 zi. Proces liklacji prowadzony jest wedtug prawa francuskiego
i trwa diuzej niz zarzd jednostki dominujcej sk tego spodziewat. Natomiast w dniu 31.03.2014 r.
spoétka Relpol Baltija zostata wyldlena z Litewskiego Rejestru Przegisiorstw.

Udziaty spotek DP Relpol Altera, Relpol Elektronilkelpol Eltim, w zwizku z ich konsolidagj s3
przedmiotem wyczen konsolidacyjnych.

Relpol S.A. nie posiada akcji wtasnych. Spéiki pge@ine nie posiad@j akcji spotki matki. Grupa
kapitatlowa nie prowadzita innych inwestycji kapitadych, ktére nie zostatyby opisane w sprawozdaniu
finansowym. Nie prowadzita rownienwestycji w nieruchomgei.

Poza wymienionymi powej spétkami, Relpol S.A. nie posiadaadnych oddziatéw (zaktadow)
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posiadajcych osobow& prawry lub samodzielnie prowagzych sprawozdawczé. Relpol posiada
jedynie zlokalizowany w Zielonej Gorze, jeden wyalzbrodukcyjny, stanowcy cz$¢ majtku spotki,

zajmupcy sie produkcy i serwisem bramek dozymetrycznych oraz cyfrowggbtemow zabezpieaze
automatyki, pomiarow, sterowania, rejestracji i komkacji CZIP.

11 Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami pavigzanymi na innych warunkach ni
rynkowe.

W okresie od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 Re$Hél i jednostki zalime nie zawieraly istotnych

transakcji z podmiotami powzanymi, ktore miatyby charakter transakcji innychz ntypowe

i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

12 Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach payczek

Informacg o zacignietych kredytach i poyczkach podano w nocie 21 do sprawozdania finangowe

Natomiast informacja o zabezpieczeniach kredytowkbaych znajduje si powyzej w punkcie 8

sprawozdania zagdu z dziatalnéci grupy kapitatowej.

13 Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i pogczeniach

Informacja o udzielonych kredytach, zyozkach i gwarancjach opisana zostala w punkcie 13

sprawozdania finansowego.

14 Emisja papieréw wartosciowych

W 2015 r. spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

15 Réznice pomiedzy wynikami finansowym wykazanymi w raporcie a wcesniej publikowanymi
prognozami

Emitent nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatgwe

16 Zarzadzanie zasobami finansowymi

e Tresé Sposab liczenia Rok
' 2015 | 2014
Aktywa biezace/ zobowizania
1 Piynndc¢ biezaca krétkoterminowe 3,31 2,98
(Aktywa biezace — zapasy)/ ‘
2 Plynna¢ szybka zobowgzania krétkoterminowe 1,79 1,68

Wskazniki ptynnosci nieznacznie wzrosty w poréwnaniu do roku 2014 ehgle s na bezpiecznych
poziomach. Grupa kapitatowa nie ma probleméw lizaga zobowizan.
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> Finansowanie

Rok

Lp. Tresé Definicja 2015 2014

Wsk. udziatu kapitatu
1 wilasnego w finansowan (kapitat wkasny / pasywa) *100%  76,2% 73,3%
majatku

Wsk. finansowania ((kapitat wiasny+ zob.

2 diugoterminowego diugoterminowe + rezerwy 83,3% 81,1%
diugot.)/aktywa) *100%
Wsk. pokrycia majtku (kapitat wkasny + zobowgzania
3 trwalego kapitatem diugoterminowe / aktywa trwate) 186,8% 182%

dtugoterminowym 100*
Struktura finansowania nie ulegtagkszym zmianom.
Udziat kapitatlu wlasnego i diugoterminowego w fisawaniu majtku, znajduje s na wysokim
poziomie.

> Gotéwka

Stansrodkéw piengznych na koniec 2015 roku wyniést 5.721 tys. zt ré&t on w stosunku do roku
2014 o 446 tys. zt, tj. 0 8,5%.

w tys. zt

Struktura $rodkow pienigeznych 31.12.2015r. 31.12.2014r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Srodki pienkzne w kasie 39 36
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych 3784 2474
Lokaty 189¢ 2765

Razemsrodki pieniezne w r-ku przeptywow

pienieznych 5721 5276

Zarzd jednostki dominujcej nie przewiduje zagren w zakresie zdolnimi do wywigzywania s§
grupy kapitatowej z zaginictych zobowjzan. Wszystkie ewentualne ryzyka dla dziatdlciogrupy,
ktore zarad zidentyfikowat opisane zostaty w punkcie 6 Sprasiania zargdu.

W 2015 roku grupa kapitatowa uzyskala dodatnie giszey pienizne netto w wysolkiei 393 tys. zih.
W 2014 roku suma przeptywéw piennych byta réwnie dodatnia i wyniosta 792 tys. zt.

w tys. zt

Struktura rachunku przeptywdw pienieznych 31.12_.2.015r. 31.12.2_014r.

(rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pien¢znych z dziatalnéci operacyjne 12527 8 82¢
B. Przeplywysrodkéw pienéznych z dziatalngci inwestycyjne; -5 29¢ -3 822
C. Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowej -6 839 -4 210
D. Przeplywy pieniezne netto razem A+B+C 392 792

Dodatnie przeptywy pienine na dzialalnici operacyjnej w 2015 roku przewszyly kwot ujemnych
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przeptywéw na dzialalngi inwestycyjnej i dzialalngi finansowej. Ujemne przeptywy na tych
dziatalngciach spowodowane byly prowadzonymi inwestycjamiydatkami na nabyciesrodkow
trwatych oraz wyptacandywidend,.

17 Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow

Inwestycje prowadzone sv ramach posiadanyahodkéw wiasnych i kredytéw bankowych.

18 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalngci za rok
obrotowy

Wszystkie inne istotne zdarzenia zostaty opisasprawozdaniu zagelu lub w informacji dodatkowe;.

19 Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju grupy
kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndci, co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwickszy wplyw na osigane przez grup kapitalows wyniki finansowe, co nhajmniej
w perspektywie w perspektywie kolejnego kwartalkedagp miaty czynniki makroekonomiczne oraz
czynniki wewrgtrzne.

W§rdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr&nic:
* wysoka¢ i wahania kursu walut,
» tempo wzrostu gospodarczego w kraju swéecie,
e poziom naktaddéw na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwdj odnawialnyctzrodet energii,
» wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiciogij,
e ceny na rynku surowcow (migdsrebro, ropa),
e sytuacja polityczna na Ukrainie.

Wsrdd czynnikdéw wewstrznych zalenych od grupy podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniunyktia rynku,
» zakaczenie inwestycji w zwkszenie mocy produkcyjnych,
» zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgorferte produktovs,
* poprawa rentowniei wyrobow,
» rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwoéjsmaprzekanikdw elektromagnetycznych,
» racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
« realizacja zaplanowanej sprzega
« promocja i pozyskanie kontrahentéw na przeidado inwerteréw solarnych,
+ monta systemoéw ochrony radiologicznej polskich grarimtmisk,
« promocja i pozyskanie klientéw na nowej generaggiam cyfrowych zabezpieazé pomiarow
CZIP-Pro.
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20 Zmiana podstawowych zasad zarglzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitalowa

W 2015 roku nie wyapity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany dgtgczasad
zarzdzania spotxi grupm kapitatow.

21 Umowy zawarte pomgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez wanej przyczyny

Jednostka domingga ma zawagtumowe o pra€ z aktualnym Prezesem i Wiceprezesem atiuz
ktéra przewiduje 3-miestzny okres wypowiedzenia, niezahie od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o praowvidnieje zapis: "Pracownik zoboavuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dziataloi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwaniassinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach odmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

22 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych, wyptaconych, nalgnych lub potencjalnie nalenych wiadzom podmiotu
dominujacego

Dane o wynagrodzeniach podano w punkcie 31 Skalmeséinego sprawozdania finansowego za 2015 r.

23 Stan posiadania akcji przez Zarad i Rade Nadzorcza

Dane na dzig podpisania sprawozdania.

llo§¢ w sztukach % gloséw wartéé nom. w z
Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji 0zt
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3.171.000 akgcji 33,00% 15.899.z
Osinski Piotr 608.943 akcje 6,34% 043..715 zt
Mania Rafat (pérednio przez Altus TFI)*  1.442.591 akcji 15,01% 7.212.955 zt

* jako Cztonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.
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24 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio i posrednio przez podmioty zalegne co najmniej 5% w
0g0lngj liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcj@mriuszy

Relpol S.A. wyemitowat 9.609.193 akcje i wszystkiestaly dopuszczone do obrotu gietldowego
i s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw \Waitovych.

Udziat w ogdlne] Wartas¢ AT

Liczba |Liczba gtosow,. . 9 fase . stosunku do

. liczbie gtosbw ng nominalna Udziat 2]

. . posiadanyclh na Walnym . . sprawozdani:

Akcjonariusz . . Walnym posiadanych w kapitale
] ZB e Zgromadzeniu akcji zaktadowym| “2 N7 L,
(w szt.) |Akcjonariuszy Aﬁc'onariusz wt sJ 21 Wy 2014

! y yS: (26.02.2015)
Ambroziak Adam 3171000 3171000 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 1442591 1442591 15,01% 7213 15,01% 0
Osinski Piotr 608 943 608 943 6,34% 3045 6,34% 0
BPH TFI S.A. 959 772 959 772 9,99% 4799 9,99% 0

Grupa kapitatowa nie posiada udziatéw ani akcjismah.

25 Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kbrych moga w przyszidici nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie § znane takie umowy.

26 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego

Rada Nadzorcza spétki w dniu 15 maja 2015 r. gadychwat o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i sidowanego sprawozdania finansowego spoétki za

rok 2015.

Firma audytujca

Data wyboru audytora przez Rad
Nadzorcz

Przedmiot umowy

Wynagrodzenie netto wg umowy

Poniesione koszty w danym roku wg
faktur

Rok 2015 Rok 2014
Deloitte Polska Spétka z Deloitte Polska Spétka z
ograniczon ograniczon

odpowiedzialnécig Sp. k. w
Warszawie

14.05.2015

Przeghd pétrocznych i
badanie rocznych sprawozda
finansowych za rok 2015 wg
MSR/MSSF.

48.500 zt netto + koszty
delegaciji

79.290 zt netto, w tym 10.000

zt ustugi dodatkowe

odpowiedzialnécig Sp. k. w
Warszawie

15.05.2014

Przeghd poétrocznych i
badanie rocznych sprawozda
finansowych za rok 2014 wg
MSR/MSSF.

48.500 zt netto + koszty
delegaciji

31.680 zt netto
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27 Inne wazniejsze wydarzenia po dniu bilansowym.

Wszystkie pozostale istotne zdarzenia zostaieuy tym sprawozdaniu finansowym.

28 Wskazanie istotnych postpowan toczacych sk przed sdem organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie tocz si¢ zadne istotne pogbowania sdowe, arbitraowe ani administracyjne.

Podpisy cztonkéw Zagdu:

Rafal Gulka

Prezes Zarzadu)
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